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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE ILiSKiN SINIRLI DENETIiM RAPORU
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Giris

Destek Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun siirl denetimini
yliriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34,

“Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Swmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



Sonug¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Destek Faktoring A.S.’nin

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Agustos 2019
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

VARLIKLAR 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dipnot TP YP Toplam TP YP : Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI 3 59 | 436319 | 436.378 12.327 | 401.898 | 414.225
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) B _ B N _ N
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 4 633 - 633 985 - 985
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) . . B B _ )
V. iTFA EDILMIS MALIYETi iLE OLCULEN FiNANSAL

VARLIKLAR (Net) 5 715.019 | 115278 | 830.297 | 1.010.357 | 90.841 : 1.101.198
5.1 Faktoring Alacaklar: 706.007 | 115278 | 821.285| 992154 | 90.841 i 1.082.995
5.1.1 | Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 485612 1 32114 1 517.726 | 386.815; 15.377 | 402.192
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklari 220.395 | 83.164 | 303.559 | 605.339 75.464  680.803
52 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 | Tuketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlart - - - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
53 Kiralama islemleri - - - - - R
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
5.3.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
5.3.3 | Kazanmilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varliklar - R - - R -
55 Takipteki Alacaklar ) 5 23.020 - 23.020 27.516 - 27516
5.6 Beklenen Zarar Karsihiklar/Ozel Karsihiklar (-) (14.008) - (14.008) (9.313) - (9.313)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - . ,
6.1 Istirakler (Net) _ R _ _ R _
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - R
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - R
VIL MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 6.469 - 6.469 743 - 743
VIL. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) - - - B _ N
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - B _ N
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - R - 4.741 R 4.741
XI. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 7 7.078 - 7.078 10.264 -1 10264
Xll. | DIGER AKTIFLER 8 4422 280 4.702 4.737 72 4.809

ARA TOPLAM 733.680 | 551.877 | 1.285.557 | 1.044.154 | 492.811 i 1.536.965
XIL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 172 R 172 172 R 172
13.1 | Satis Amagh ) 172 - 172 172 - 172
132 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 733.852 | 551.877 | 1.285.729 | 1.044.326 . 492.811 | 1537.137

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

YUKUMLULUKLER 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 9 764.349 : 2.925 767.274 | 1.073.118 : 5.996 i 1.079.114
1. FAKTORING BORCLARI 3.081 2 3.083 5.645 12 5.657
1L KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 6.393 - 6.393 - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 9 30.764 - 30.764 22.685 - 22.685
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. | TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 4 116 - 116 724 - 724
VIL KARSILIKLAR 12 1.608 - 1.608 1.890 - 1.890
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt 370 - 370 468 - 468
7.2 Calisan Haklar Yiikiimliiligi Karsiligt 1.238 - 1.238 1.422 - 1.422
7.3 Genel Kargiliklar - - - - - -
74 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII. | CARi VERGIi BORCU 11 3.395 - 3.395 2.634 - 2.634
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIiGER YUKUMLULUKLER 10 5282 120 5.402 5.510 88 5.598

ARA TOPLAM 814.988 : 3.047 818.035 | 1.112.206 : 6.096 : 1.118.302
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Satis Amaglh - - - - - -
12.2 | Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
X1l | OZKAYNAKLAR 13 467.694 - 467.694 418.835 - 418.835
13.1 Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000 40.000 - 40.000
13.2 Sermaye Yedekleri 26.297 - 26.297 25.952 - 25.952
13.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 26.297 - 26.297 25.952 - 25.952
133 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirnlmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.4 | Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 352.883 - 352.883 316.252 - 316.252
13.5.1 | Yasal Yedekler 9.022 - 9.022 9.022 - 9.022
13.5.2 | Statu Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 343.861 - 343.861 307.230 - 307.230
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 48.514 - 48.514 36.631 - 36.631
13.6.1 | Gegmis Yillar Kér veya Zarari - - - - - -
13.6.2 | Donem Net Kér veya Zarari 48.514 - 48.514 36.631 - 36.631

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.282.682 | 3.047 | 1.285.729 | 1.531.041 | 6.096 | 1.537.137

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLi NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERi 30 Haziran 2019 1 Arahk 201

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - . - . _
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 93.980 10.346 104.326 123.203 6.176 129.379
11K ALINAN TEMINATLAR 21 27.603.288 768.828 28.372.116 26.794.391 703.004 27.497.395
Iv. VERILEN TEMINATLAR 21 227.585 - 227.585 235.598 - 235.598
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayulabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
522 Diger Caylabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 4,21 62.574 63.590 126.164 58.435 62.796 121.231
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh fslemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh islemler 62.574 63.590 126.164 58.435 62.796 121.231
6.2.1 Vadeli Alm-Satim Iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri 62.574 63.590 126.164 58.435 62.796 121.231
6.2.3 Alm Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.55 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 21 731.142 129.188 860.330 984.852 128.108 1.112.960
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 28.718.569 971.952 29.690.521 28.196.479 900.084 29.096.563

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Smirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢memis Gecmis Gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
I ESAS FAALIYET GELiRLERI 151.030 67.261 148.085 77.422
FAKTORING GELIiRLERi 14 151.030 67.261 148.085 77.422
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 141.821 62.571 143.468 75.002
1.1.1 iskontolu 76.029 38.090 3.263 1.377
1.1.1 Diger 65.792 24.481 140.205 73.625
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 9.209 4.690 4.617 2420
1.2.1 iskontolu 7.797 4.256 64 33
1.2.2 Diger 1.412 434 4.553 2.387
FiNANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - B - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) (133.771) (62.863 (79.294 (41.914
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (121.886) (56.791) (63.005) (33.162)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Kiralama Islemlerine liskin Faiz Giderleri (970) (970) - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (3.321] (1.893 (11.368 (6.114
2.5 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (7.594) (3.209) (4.921) (2.638)
1. BRUT K/Z (I+11) 17.259 4.398 68.791 35.508
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 15 (8.235) (3.683) (8.004) (4.994)
4.1 Personel Giderleri (4.305) (1.994) (3.622) (1.983)
4.2 Kidem Tazminati Karsihg: Gideri (137) (93) (162) (109)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel isletme Giderleri (3.793) (1.596) (4.220) (2.902)
4.5 Diger - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 9.024 715 60.787 30.514
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 16 85.361 40.123 31.079 19.276
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 12.503 6.277 30 30
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temett Gelirleri B B - -
6.4 Sermaye Piyasas islemleri Kart - - - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kart 13.981 7.565 9.871 6.468
6.6 Kambiyo [slemleri Kar1 58.075 26.121 20.643 12.568
6.7 Diger 802 160 535 210
VI KARSILIK GIDERLERI (5.387) (306) (111) (28)
7.1 Ozel Karsiliklar (4.890) (276) (112) (28)
7.2 Beklenen zarar kargiliklart - - - -
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger (497) (30) B B
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 16 (25.484) (20.034) (24.792) (16.865)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasasi islemleri Zarari - - - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (3.963) (1.804) (6.262) (2.725)
8.5 Kambiyo Islemleri Zarart (21.521) (18.230) (18.470) (14.139)
8.6 Diger - - (60) @
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...VIII) 63.514 20.498 66.963 32.897
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
X1. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - - - -
XI1. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
X111, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
(IX+X+X1+X11) 63.514 20.498 66.963 32.897
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 11 (15.000) (4.470) (14.682) (7.256)
14.1 Cari Vergi Kargiligt (11.902) (2.768) (15.511) (7.496)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (3.098) (1.702) - -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - 829 240
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XV. (XH1£XIV) 48.514 16.028 52.281 25.641
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - B B
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
16.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
Ort.) Satis Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
IXVIL. | DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) - - B B
17.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - - - -
17.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
Ort.) Satis Zararlart - - - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIIL. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KIZ(XV£XVI) - - - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
19.1 Cari Vergi Karsihig1 - - - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALiYETLER DONEM NET K/Z
(XVIHIEXIX) - - - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 17 48.514 16.028 52.281 25.641
Hisse Bagina Kér/Zarar 1,2129 0,4007 1,3070 0,6410

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4




DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh
Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

30 Haziran 2019

Smirh
Denetimden
Gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2019

Siirh
Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

30 Haziran 2018|

Smirh
Denetimden
Gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2018|

l. DONEM KARI/ZARARI 48.514 16.028 52.281 25.641
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER 345 - - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 345 - - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart - - - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - - - -
213 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 433 - - -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli

Gelir Unsurlart - - - -
215 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli

Gelire iligkin Vergiler (88) - - -
2.2. Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - - - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - - - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
224 Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatiim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli

Gelir Unsurlart - - - -
226 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml

Gelire iligkin Vergiler - - - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 48.859 16.028 52.281 25.641

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Simiflandirilacak
Diger Kapsamh Gelir ve Birikmis Diger Kapsamh
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Giderler Gelir ve Giderler
DEGISIKLIKLER Hisse
. Hisse Senedi Senedi Diger Donem Net
Odenmis ihrag iptal Sermaye Gegmis Donem Kar veya Toplam
Sermaye Primleri Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kari/(Zarar) Zaran Ozkaynak
Onceki Dénem (1 Ocak - 30 Haziran 2018)
(Smirh Denetimden Geg¢mis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2018) 40.000 - - 25.860 - - - - - - 245.508 - 73.744 385.112
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - 25.860 - - - - - - 245.508 - 73.744 385.112
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - 52.281 52.281
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig - - - 48 - - - - - - - - - 48
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - -
Xl Kar Dagitim1 - - - - - - - - - - 70.744 - (73.744) (3.000)
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (3.000) - - (3.000)
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 73.744 - (73.744) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2018) 40.000 - - 25.908 - - - - - - 316.252 - 52.281 434.441
Cari Donem (1 Ocak - 30 Haziran 2019)
(Smirh Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2019) 40.000 - - 25.952 - - - - - - 316.252 - 36.631 418.835
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarim Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - 25.952 - - - - - - 316.252 - 36.631 418.835
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - 48514 48.514
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIIL Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig - - - 345 - - - - - - - - - 345
XI. Kar Dagitim1 - - - - - - - - - - 36.631 - (36.631) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 36.631 - (36.631) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2019) 40.000 - - 26.297 - - - - - - 352.883 - 48.514 467.694
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(@) Tanimlanmug fayda planlarinim birikmis yeniden 6l¢iim kazanglar/kayiplari,
[©)] Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylar ile diger kir veya zarar olarak yeniden simflandirlmayacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlarr),
4) Yabanci para ¢evirim farklari,
(5) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simflandinlacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
. 1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 94.291 42.595
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 165.840 136.067
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (82.189) (77.988)
113 Alinan Temettiiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.297 4.984
115 Elde Edilen Diger Kazanglar - (1.823)
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 117 374
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (4.283) (3.735)
118 Odenen Vergiler (24.127) (13.773)
119 Diger 34.636 (1.511)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (127.027) 17.407
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 253.998 (27.557)
1.22 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
124 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis (34.971) (905)
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (2.574) 715
126 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 6.393 -
1.27 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (355.349) 40.586
1.28 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
129 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 5.476 4.568
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (32.736) 60.002
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI
21 iktisap Edilen istirakler, Baglh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklari) - -
22 Elden Cikarilan Istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (5.726) (612)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
26 Varliklar - -
2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
28 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
1. Yatirnm Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit Akist (5.726) (612)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 68.124 129.650
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (53.611) (187.200)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettil Odemeleri - (3.000)
35 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 14.513 (60.550)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (6.568) -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azahs (30.517) (1.160)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 414.225 1.498
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 383.708 338

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Destek Faktoring A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1996 tarihinde Istanbul’da Destek Finans Faktoring
Hizmetleri A.S. unvani ile ticari ve endiistriyel firmalara faktoring hizmetleri sunmak i¢in kurulmustur.
Sirket, Tiirkiye’de kayithdir. Sirket, bor¢lularin borglarmi 6deyememesinden kaynaklanacak riski kendi
iizerine almadigr ‘‘kabili riicu” ve “gayri kabili riicu” faktoring islemleri yapmaktadir. Sirket,
faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”)’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
Hakkinda Yonetmelik” gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in kontrolii Destek Holding A.S.’nin de anasermayedar1 olan Altung Kumova’da bulunmaktadir.
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 42°dir (31 Aralik 2018: 47).

Sirket’in kayith adresi agagida sunulmustur.

Levent Mahallesi, Ferko Signature Biiyiikdere Caddesi No:175 K:26 Sisli 34394, Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 9 Agustos 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
merciler onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, finansal tablolarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama
Standard1” (“TMS 34”) hiikiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak hazirlamistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, 30 Haziran 2019 tarihinde sonra eren ara hesap
doneminde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.



DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir.

2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Asagida detayli olarak anlatildigi iizere
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yiiriirliilige giren TFRS 16 “Kiralamalar” standardi disinda Sirket’in
cari donem igerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli onemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
ylkimliligi yansitir.



DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Kullamim hakla varligi

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler ve

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yiikiimliliigiiniin yeniden dl¢timiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakk1 varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagimi gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligimi kiralamanin
fiillen bagladig1 tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak iizere s6z
konusu varligin faydali dmrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigui

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira ylikimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6lcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklariin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dl¢timii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira ddemeleri,

c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zl itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden Slger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yilikiimliiligiine iligskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliligiinii, kira ddemelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢tim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, agagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiligiinii, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani {izerinden indirgeyerek yeniden dlger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliiligiinii, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden olcer:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmig kira 6demelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliligiini s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden 6lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagh
o0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi1 durumunda
ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamin1 genigletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek basina fiyati ve ilgili sdzlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarmin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda siiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tasiyan veya tasimayan
bilesen igeren bir sozlesme icin, sdzlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardimi ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamigtir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasim
kullanarak onceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglar (pesin ddemesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol¢iilmiistiir.

Ilk uygulama sirasinda, Sirket daha 6nce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
o0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla kullandigi alternatif bor¢lanma
oranlarinin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirasi i¢in % 30,49°dir.

Daha oOnce finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullamim hakki ve
yilikiimliiliigii s6z konusu varliklarin gegis dncesindeki tasinan degerinden Slglilmiistiir.

Binalar Toplam
1 Ocak 2019 6.482 6.482
Do6nem i¢i amortisman giderleri (658) (658)
Varlik kullanim hakki - 30 Haziran 2019 5.824 5.824

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemine iliskinSirket’in kiralama yiikiimliiliklerindeki faiz
giderleri 162 TL dir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1

Kiralama yiikimliiligii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarimin biiyiik kismi Sirket
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket, kiralama siiresini
s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.2.6 Muhasebe tahminleri ve bu tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2.8 Bolumlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (faktoring) faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi igcermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimnin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miigterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
mubhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine

getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmig donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

30 Hagziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

24

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammmndaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iil)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diistiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4). Bununla beraber, Sirket’in 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla toplam 52.484 TL tutarindaki 3 aydan uzun vadeli mevduatlar itfa edilmis maliyetinden
Olgiilen finansal varlik niteliginde olup nakit ve nakit benzerleri igerisinde sunulmus ve nakit akis
tablosunda nakit ve nakit benzeri olarak siniflandirilmamistir (31 Aralik 2018: 192.210 TL).

15



DESTEK FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslar ve yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir

(Dipnot 19).

Iliskili taraf, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakim ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

(1)
(i1)
(iii)

raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan igletme {izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir liyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(1)
(ii)

(ii)
(iv)

V)

(vi)
(vii)

Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki igletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakl11 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caligsanlaria iliskin olarak igten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler
de raporlayan isletme ile iliskilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tammmlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 halinde.

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigna bakilmaksizin transferidir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi
Sirket'in  faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili silipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina
dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadur. ilgili ydnetmelige gore tahsili vadesinden
itibaren 90-180 giin arast geciken faktoring alacaklarmin en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sirket faktoring alacaklarma illiskin deger diisiikliigii karsiliklari ilgili yonetmelige uygun olarak
hesaplamaktadir.

Alacagn silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilemeyeceginin éngdriilmesi sonucu
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir

olarak kaydedilir.
Finansal araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi1 durumunda
Sirket’in finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin
siiflandirilmasi ve dlglimiine iligkin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {igiincii boliimiinde yer
alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden olgiilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarn ilk 6l¢timiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
stireye uygun olarak teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya
satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yoOnetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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b)  Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye baglh nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerleri
ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

C)  Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile faktoring
alacaklarim Itfa edilmis maliyeti ile &l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirmustir.

d)  Finansal varliklarda deger diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca faktoring alacaklar1 digindaki
itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger
diisiis karsiliklarini degerlendirmistir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi
risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra dnemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak igin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki onemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi
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Bu kapsamda, Sirket yonetimi 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal
tablolarinda tasimakta oldugu faktoring alacaklar1 digindaki finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli
bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin
onemsiz oldugunu varsaymistir. Buna gore, Sirket yonetimi 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiis
karsil1g1 muhasebelestirmemistir.

Buna ilaveten, 2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Y onetmelikte Degisiklik Yapilamasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK ’ya bildirimde
bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmig olup
yonetmeligin yuriirlik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring
islemlerinden alacaklar1 i¢in ilgili yonetmeligin Madde 6/A’da tanmimlanan TFRS 9 kapsaminda
beklenen kredi zarar karsilig1 hesaplama modelini uygulamamis olup; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” Madde 6’ya uygun
olarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

e) Finansal yukumlulukler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikler ilk defa maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlari ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden Slgiiliir.

f) Turev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini ydnetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergcege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma
olarak belirlenir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari donemin
gelir gideri ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degeri iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmektedir.
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Yabancai para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar, kar veya zarar tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklari tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar Syl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek
suretiyle aktiflestirilmektedir.suretiyle aktiflestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

(i)  Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihg, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda

muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.
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Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilim1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki
hizmet siiresine iligkin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her hizmet yil1 i¢in gegerli olan kidem tazminati
tavaminin enflasyon oraminda artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden arindirilmis ger¢ek orani gosterecektir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsihigimin hesaplanmasinda
1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 tam TL (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in
kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019: 6.017,60 tam TL) kidem tazminati tavani
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel ylikiimliiliigliniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Iskonto orani (%) 3,49 3,49
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oran1 (%) 94,22 92,86

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir.

(ii) Kullamlmamus izin karsihig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Uizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimluddr.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli ylikiimliligin bulunmasi, bu
yukimliiliglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket sdz konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar;; yilikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yuktmliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Gelir ve giderin taninmasi

(i)  Faktoring gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iliskilendirilen faktoring sdzlesmelerinin
stiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir.

(if)  Faiz gelirleri

Bankalardan alinan faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Temettt gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket temettii ddemesi almaya hak kazandiginda tahakkuk esasina gore gelir yazilir.
(iv) Kambiyo islemlerinden kar/zararlar

Kambiyo islemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif ve
pasiflerin ¢evrimi ile olusan kur farki kar/zararlarindan olugsmakta ve tahakkuk esasina gore kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(v) Finansman giderleri

Finansman giderleri, kullanilan kredilere verilen faizler, ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler
ve verilen {icret ve komisyonlar1 icermekte olup tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

(vi) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler..

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi ylikimliligi,
donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi ylikiimliiliiglini ve ge¢cmis yillardaki vergi ylikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve bor¢larin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan

kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

TMS 12, “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
ylikimliiligi veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artiy ve azalig oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlagildigi takdirde s6z
konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliligi, kanunen vergi varliklart ve vergi
yilikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, donem kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Hisse basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
dénemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunur.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirmmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. TMS 10, “Raporlama Doéneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla séz
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilaria bilgi vermek iizere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig ve
elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktar1, Sirket’in
bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plami, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak
kargiliklari tizerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket, siipheli alacak karsiliklar {izerinden
yaratmig oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim
kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini dngdrmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla net 7.078 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 10.264 TL ertelenmis vergi varligi).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari (Devami)
Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri:

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarim1 tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari {izerindeki deger diisiikliigi
tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki fark: gidermek igin sik sik g6zden gegirilmektedir. Sirket,
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu yonetmelikte belirtilen sartlara
gore faktoring alacaklarina iliskin 6zel karsiliklarim1 finansal tablolarina yansitmaktadir.
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket bu yonetmelige gore deger diisiikliigiine ugramis faktoring
alacaklart i¢in 14.008 TL (31 Aralik 2018: 9.313 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmistir (Dipnot 5).

3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
a) 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kasa 6 2
Bankalar 436.371 414.223
- Vadeli mevduat (*) 436.319 413.395

- Vadesiz mevduat 52 828
436.378 414.225

(*)  Vadeli mevduatlarin faiz oranlarma iligkin bilgiler Dipnot 19°de sunulmustur (31 Aralik 2018:
192.210 TL’1lik kismi 3 aydan uzun vadeli mevduatlardan olugsmakta olup itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen
finansal varlik niteligindedir. S6z konusu tutar nakit akis tablosunda nakit ve nakde esdeger varliklar olarak
dikkate alinmamistir) . 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ilgili bakiyenin 52.484 TL’lik kismi1 3 aydan uzun
vadeli mevduatlardan olusmakta olup itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varlik niteligindedir. S6z
konusu tutar nakit akis tablosunda nakit ve nakde esdeger varliklar olarak dikkate alinmamuigtir.

Banka mevduatlar1 iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kasa 6 2
Bankalar 436.371 414.223
3 ay ve 3 aydan uzun vadeli mevduatlar (-) (*) (52.484) (192.210)
Faiz tahakkuklari (-) (185) (798)

383.708 221.217

(*) 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin hazirlanan nakit akis tablosunda Tlgili tutar
diger aktifler kalemi altinda nakit ¢ikist olarak gosterilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. TUREV FINANSAL ARACLAR

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla tiirev finansal araglarinin detaylar

agagidaki gibidir:
Nominal Gercege uygun deger
tutar Varhklar Yiikiimliiliikler (-)
30 Haziran 2019
Turev finansal araglar
Para swaplar1 (Dipnot 23) 126.164 633 (116)
Toplam 126.164 633 (116)
Nominal Gercege uygun deger
tutar Varhiklar Yiikiimliiliikler (-)
31 Arahk 2018
Turev finansal araclar
Para swaplar1 (Dipnot 23) 121.231 985 (724)
Toplam 121.231 985 (724)

5.  FAKTORING ALACAKLARI

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Yurt i¢i faktoring alacaklari 826.518 1.102.737
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklar 22.039 20.922
Takipteki faktoring alacaklar 23.020 27.516
Briit faktoring alacaklar 871.577 1.151.175
Takipteki faktoring alacaklar1 deger

diistikligii karsiligt (-) (14.008) (9.313)
Kazanilmamus gelirler (-) (¥) (27.272) (40.664)
Faktoring alacaklari, net 830.297 1.101.198

(*)  Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismin

ifade etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami
30 Haziran 2019 itibartyla 860.330 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.112.960 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim

hesaplarda takip edilmektedir.
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5. FAKTORING ALACAKLARI (Devam)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in briit faktoring alacaklarinin faiz ¢esitliligi

detaylar1 agagida sunulmustur:

Sabit oranli

30 Haziran 2019

871.577

31 Aralik 2018

1.151.175

871.577

1.151.175

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis 819.508 1.078.340
Vadesi gegmis fakat deger diistikliigline ugramamis 1.777 4.655
Deger diistikliigline ugramis 23.020 27.516
Brut toplam 844.304 1.110.511
Eksi: Deger diisiikligi karsiligt (-) (14.008) (9.313)
Net faktoring alacaklan 830.297 1.101.198

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi gecmis fakat deger diisiikliigiine
ugramamis faktoring alacaklarinin detaylart asagida sunulmustur:

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

- 30 giine kadar 1.055 3.494

- 30 - 60 giin arast 522 370

- 60 - 90 giin aras 200 791

1.777 4.655

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net faktoring alacaklarinin vade dagilimi agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

1 aya kadar 47.501 206.758

1-3ay 476.665 188.663

3-12ay 173.126 657.007

1 y1l ve tizeri 123.993 30.567

Toplam faktoring alacaklari, net 821.285 1.082.995
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5. FAKTORING ALACAKLARI (Devam)

Faktoring alacaklarinin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sektdr dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2019 Oran (%) 2018 Oran (%)
Tekstil ve tekstil Orlinleri sanayi 163.013 19,63 130.871 11,88
Baska yerlerde siniflandirilmamis
imalat sanayi 157.367 18,95 198.117 17,99
Insaat 155.680 18,75 206.781 18,78
Emlak komisyon, kiralama ve
isletmecilik faaliyetleri 88.054 10,61 87.584 7,95
Diger metal dis1 madenler sanayi 62.979 7,59 82.959 7,53
Diger toplumsal sosyal ve
kisisel hizmetler 39.762 4,79 129.468 11,76
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 35.341 4,26 24.219 2,20
Finansal aracilik 32.574 3,92 66.236 6,01
Agag ve agag iiriinleri sanayi 20.938 2,52 58.926 5,35
Toptan ve perakende ticaret motorlu
araclar servis hizmetleri 14.225 1,71 6.311 0,57
Kagit hammadde ve kagit tirinleri 11.600 1,40 8.609 0,78
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi
basim sanayi 10.551 1,27 8.906 0,81
Kauguk ve plastik driinleri sanayi 6.962 0,84 11.849 1,08
Diger 31.251 3,76 80.362 7,30
830.297 100,00 1.101.198 100,00

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarimin gecikme siireleri
ve 0zel karsilik dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Toplam takipteki Ayrilan Toplam takipteki Ayrilan
alacaklar karsilik (-) alacaklar karsilik (-)
Vadesi 3-6 ay gegen 181 (36) 20.713 (2.700)
Vadesi 6 ay — 1 y1l gegen 16.056 (7.377) - -
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 6.782 (6.595) 6.803 (6.613)
23.020 (14.008) 27.516 (9.313)

Takipteki faktoring alacaklarina iligkin deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi-1 Ocak 9.313 6.876
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 4.890 111
Doénem i¢inde iptal edilen karsiliklar (195) (370)
Do6nem sonu-30 Haziran 14.008 6.617

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaginin defter degeri
8.430 TL’dir (31 Aralik 2018: 12.190 TL).
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi duran varlik hareketleri

agagidaki gibidir:
Déseme ve Ozel
30 Haziran 2019 Tagitlar demirbaslar Diger maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 bakiyesi 1.570 231 625 2.426
Alslar 56 - - 56
30 Haziran 2019 bakiyesi 1.626 231 625 2.482
Birikmis Amortisman (-)
1 Ocak 2019 bakiyesi (-) (957) (208) (518) (1.683)
Dénem amortismani (-) (154) - - (154)
30 Haziran 2019 bakiyesi (1.111) (208) (518) (1.837)
30 Haziran 2019
Net defter degeri 515 23 107 645
1 Ocak 30 Haziran
2019 aveler Cikislar 2019
TFRS 16 kapsamindaki
kullamim haklar1
Binalar 6.482 - - 6.482
6.482 - - 6.482
Birikmis amortisman (-)
TFRS 16:
Binalar (-) (658) - - (658)
(658) - - (658)
Net defter degeri 5.824 - - 5.824
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Déseme ve Ozel

31 Aralik 2018 Tasitlar demirbaslar Diger maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 bakiyesi 1.061 587 713 234 2.595
Alslar 740 10 78 - 828
Cikislar (-) (231) (366) (166) (234) (997)
31 Aralik 2018 bakiyesi 1.570 231 625 - 2.426
Birikmis Amortisman (-)
1 Ocak 2018 bakiyesi (-) (949) (567) (564) (234) (2.314)
Donem amortismant (-) (227) (8) (67) - (302)
Cikislar 219 367 113 234 933
31 Aralik 2018 bakiyesi (957) (208) (518) - (1.683)
31 Aralik 2018

Net defter degeri 613 23 107 - 743

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar1 izerinde bulunan toplam sigorta tutar1
5.148 TL (31 Aralik 2018: 5.165 TL) olup maddi duran varhklar lizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

7. ERTELENMIS VERGI

Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gére kurumlar vergisi oran1 %20’dir.Ancak 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
sayili Resmi Gazete'de yaymlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ve Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018, 2019 ve 2020 yillar1 arasinda 3 y1l siireyle %22
olarak uygulanacaktir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici
farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin ger¢eklesmesi veya
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlilkte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
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7.  ERTELENMIS VERGI (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmig ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralk
2019 2018 2019 2018
Kazanilmamis faiz gelirleri 27.272 40.664 6.000 8.946

Kazanilmamis komisyon

ve masraf gelirleri 4.816 4911 1.061 1.080
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 16) 960 1.165 211 256
Turev finansal araglar (Dipnot 3) 116 724 25 159
Kullanilmamus izin karsiligi (Dipnot 16) 279 257 61 58
Ertelenmis vergi varhklar: 33.442 47.721 7.358 10.499
Tiirev islemler degerleme farklari (Dipnot 3) (-) (633) (985) (139) (217)
Diger (-) (639) (79) (140) (18)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (1.272) (1.064) (280) (235)
Ertelenmis vergi varhklari, net 7.078 10.264

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde ertelenmis vergi varliklarinin
hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018

Donem basi - 1 Ocak 10.264 1.178
Kar veya zarar tablosunda gosterilen

ertelenmis vergi (gideri)/geliri (3.098) 818
Diger kapsamli gelir tablosunda

muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri (88) -
Doénem sonu - 30 Haziran 7.078 1.996
8. DIGER AKTIFLER
Diger aktifler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Faktoring miisterilerinden BSMV tahakkuk alacaklari 2.275 4.129
Gelecek aylara ait giderler 426 433
Gecici hesaplar 216 80
Diger 1.784 167
Toplam 4.702 4.809
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9. ALINAN KREDILER VE iHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan kredilerin para birimi bazinda kirilim
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Déviz Faiz Déviz Faiz
tutari TL  oram (%)(*) tutari TL  oram (%)(*)
Yurtigi bankalar
TL 764.349 764.349 23,57-41,75 1.073.119  1.073.119 17,25-41,75
usD 508 2.925 10,75 1.140 5.995 10,75
767.274 1.079.114

*) Faiz oranlar1, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla agik olan alinan kredilerin en diisiik ve en yiiksek
oran araligimi ifade etmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in alinan kredilerinin tamaminin vadesi
1 yildan kisa ve teminath kredilerden olugmaktadir. Kredilerin teminati miisteri ¢eklerinden
olusmaktadir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Ihrag edilen menkul kiymetler 30.764 22.685
30.764 22.685

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi tibariyla ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlerinin detaylar1 asagida
sunulmustur:

ihra¢ Nominal itfa Satis Kupon
ISIN KODU tarihi tutar tarihi yontemi dénemi
TRFDSTF71911 12 Nisan 2019 31.000 12 Temmuz 2019 Nitelikli Yatirimerya satis Iskontolu

Ihrag edilen ilgili menkul kiymetler sabit faizli olup 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla kalan vade
giinlerine gore hesaplanmig ortalama efektif faiz oran1 %27,00’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlerinin detaylar1 asagida
sunulmustur:

ihra¢ Nominal itfa Satiy Kupon
ISIN KODU tarihi tutar tarihi yontemi donemi
TRFDSTF21916 20 Kasim 2018 11.750 4 Subat 2019 Nitelikli Yatirimciya satig Iskontolu
TRFDSTF21924 14 Aralik 2018 11.650 15 Subat 2019 Nitelikli Yatirimcerya satis iskontolu
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10. DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger yiikiimliiliikklerinin detaylar1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kazanilmamis komisyon gelirleri (*) 4.270 4.999
Odenecek SSK primi 491 179
Saticilara borglar 426 84
Ortaklara borglar (Dipnot 22) 215 336
5.402 5.598

(*)  Kazanilmamig komisyon gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
komisyon gelirlerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilmemis kismini ifade etmektedir.

11. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliikler agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Donem kurumlar vergisi karsiligi (-) (11.902) (20.257)
Pesin 6denen vergiler (-) 8.507 24.998
Dénem vergi borcu, net (-) (3.395) 4.741

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
iizere ylriirlige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20’dir. Bununla beraber,
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigi sekli ile tiim sirketler i¢in kurumlar
vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarm ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde
baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj

haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayillmaz.
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11. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda
yer alan vergi giderleri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Donem kurumlar vergisi gideri (-) (11.902) (15.511)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (-) (Dipnot 8) (3.098) 829
Toplam vergi gideri (-) (15.000) (14.682)

Donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Vergi 6ncesi kar 63.514 66.963

Cari vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (-) (13.973) (14.731)
(Kanunen kabul edilmeyen giderler)

Diger diizeltmelerin etkisi, net (1.027) (49)

Cari dénem vergi gideri (-) (15.000) (14.682)
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12. KARSILIKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ¢alisan haklar1 ylikiimliliigi karsiliklar: agagidaki

gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Kidem tazminati kargiligt 960 1.165
Kullanilmamis izin karsiligi 279 257
1.238 1.422

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligt Dipnot 2.4’te agiklanan uygulamalar ve varsayimlar c¢ercevesinde
hesaplanmakta olup kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona

eren ara donemler itibariyla hareket tablosu asagida sunulmustur:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 1.165 856
Faiz maliyeti 118 28
Hizmet maliyeti 81 32
Odenen kidem tazminati (425) 26
Aktiieryal kayip/(kazang) 21 22
Dénem sonu - 30 Haziran 960 965

Kullaniimanus izin karsiligi

Kullanilmamis izin karsiliklarinin 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap

donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 468 34
Cari donemde ayrilan karsilik, net 181 518
Doénem iginde ¢6ziil karsilik (-) (370) (34)
Doénem Sonu - 30 Haziran 279 518

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).
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13. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla nominal sermayesi 40.000 TL (31 Aralik 2018: 40.000 TL)
olup, tamami 6denmig 1 tam TL (31 Aralik 2018: 1 tam TL) degerinde 40.000.000 adet (31 Aralik 2018:
40.000.000 adet) paydan olusmaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, hissedarlar ve hisse dagilimlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Pay (%0) Tutar Pay (%0) Tutar
Destek Holding A.S. 99,99 39.999 99,99 39.999
Diger 0,01 1 0,01 1
Toplam 100,00 40.000 100,00 40.000

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.
Kar yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmis karlar agsagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler sirketin denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kér pay1 6dendikten sonra, kardan
pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi1 Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmast Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine
ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar
dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda. olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in, 13 Mart 2019 tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul Toplantisinda kar dagitimi
yapilmamasina ve 2018 yili faaliyet karmin olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar verilmistir
(31 Aralik 2018: Sirket’in, 2 Nisan 2018 tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket
ortaklarina 3.000 TL tutarinda temettii 6demesine karar verilmistir).
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13. OZKAYNAKLAR (Devam)

Kar yedekleri (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, kar yedekleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 9.022 9.022
Olaganiistii yedekler 343.861 307.230
Toplam 352.883 316.252

14. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla Sirket’in esas faaliyet gelirlerinin

detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Nisan -

Faktoring faiz gelirleri 141.821 62.571 143.468 75.002
Faktoring komisyon gelirleri 9.209 4.690 4.617 2.420
151.030 67.261 148.085 77.422

15. ESAS FAALIYET GIiDERLERI

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara donemler itibartyla Sirket’in personel giderlerinin

detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan -
30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Personel giderleri:

Ucretler 2.818 1.508 2.657 1.452
Sosyal sigorta primleri 741 381 686 360
Personel sigorta giderleri 545 22 107 79
Diger 201 83 172 92

4.305 1.994 3.622 1.983
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15. ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Genel isletme giderleri:

Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 1.413 286 633 427
Amortisman ve itfa giderleri 714 686 144 66
Ofis gideri 360 179 370 319
Vergi resim ve harclar 262 39 1.484 1.264
Kira gideri 233 74 830 438
Denetim ve danigsmanlik gideri 229 140 221 70
Tletisim ve ulasim gideri 193 85 118 72
Kidem tazminat karsilig1 gideri 137 93 162 109
Tanitim giderleri 116 5 68 37
Bakim ve onarim gideri 94 66 60 43
Sigorta gideri 49 26 42 23
Diger giderler 130 10 250 143

3.793 1.596 4.382 3.011

16. DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERIi

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla Sirket’in diger faaliyet gelirleri
ve giderlerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

Diger faaliyet gelirleri/giderleri , net

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Ozel karsilik iptalleri ve tahsilatlardan

elde edilen gelirler, net 195 159 445 195
Diger gelirler/giderler 607 1 90 15
802 160 535 210

17. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.
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17. HISSE BASINA KAZANC (Devami)

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli
ortalamasi ve birim hisse basina kazang hesaplamalari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Donem kari 48.514 16.028 52.281 25.641
Ortalama hisse adedi 40.000 40.000 40.000 40.000
Hisse basina kar 1,2129 0,4007 1,3070 0,6410

18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢larin detaylar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Diger borclar
Altun¢ Kumova (*) 215 336
215 336

(*)  Sirket’in ilgili yillarda gerceklestirilen Olagan Genel Kurul’larinda alinan kararlar dogrultusunda
dagitilmasina karar verilen ve ilgili bilango tarihleri itibariyla Sirket ortaklarina 6demesi yapilmayan vergi
sonrasi kar payi tutarini ifade etmektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Ust diizey yoneticilere saglanan kisa
vadeli tcret ve benzerleri

Ust diizey yoneticilere saglanan
kisa vadeli iicret ve benzerleri (¥) 370 344

370 344

(*)  Sirket’in Gist diizey yoneticileri, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarina 6denen
iicret ve benzeri menfaatlerin net tutarlarindan olusmaktadir.

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak
faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek ve
riskli gorulen durumlarda yikamlulukler cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi
saglanmaktadir.
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
a. Kredi riski (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Faktoring Diger Tirev Faktoring Diger Tirev
alacaklari alacaklar araclar Bankalar alacaklari alacaklar araclar Bankalar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (1) 838.726 2.275 633 436.378 1.101.198 4.129 985 414.225
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 819.508 2.275 633 436.378 1.066.150 4.129 985 414.225
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
(briit defter degeri) 819.508 - - - 1.066.150 4.129 985 414.225
-Genel kredi karsiligi (-) - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri 8.430 - - - 12.190 - - -
- Kosullart yeniden goriisiilmis (briit defter degeri) 8.430 - - - 12.190 - - -
-Deger diisuikliigi (-) - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.777 - - - 4.655 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1777 - - - 4.655 - - -
-Deger diigiiklagii (-) - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 9.012 - - - 18.203 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 23.020 - - - 27.516 - - -
-Deger diigiikligi (-) (14.008) - - - (9.313) - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
(1) Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, d6viz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olctlmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde
veya bu riskleri nasil Olgtligiine dair kullandigi yontemde, onceki doneme gore bir degisiklik
olmamustir.

i) Faiz orani riski

Sirket’in sabit ve degisken faizli enstriimanlar kaynagiyla bor¢lanmasi, Sirket’in faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz
orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tip yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ihra¢ edilen menkul kiymetler haricinde,
degisken faizli varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla degigken faizli finansal araglar1 bulunmamasindan dolay1 faize duyarlilik riski tablosu
sunulmamustir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal araclar:
Nakit ve nakit benzerleri 436.378 414.225
Faktoring alacaklari 821.285 1.082.995
Alman krediler (-) (767.274) (1.079.114)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (30.764) (22.685)
Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

ABD dolar1 (%) AVRO (%) TL (%) ABD dolari (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar 4,92 - - 5,93 - 25,00
Faktoring alacaklari 9,06 8,53 28,78 13,48 12,36 34,33
Pasifler
Alinan krediler 10,75 - 28,98 10,75 - 30,49
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 29,86 - - 30,00
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30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal bor¢larinin s6zlesmede yer alan
faiz oran1 degisimlerine kalan donemi baz alarak hazirlanmis yeniden fiyatlama tablosu asagida
sunulmustur.

Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz oram
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

30 Haziran 2019

3aya 3ay 1yl Syl

kadar 1yilarast 5yl arasi ve Uzeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 512.240 195.500 - - - 707.740
Thrag edilen menkul kiymetler 31.000 - - - - 31.000
Toplam finansal yukamlalukler 543.240 195.500 - - - 738.740

i)  Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir. Sirket’in para birimi bazinda finansal tablo kalemleri TL degerinden sunulmakta olup ilgili
tutarlarin TL karsiliklarinin bulundugu kur bilgileri ayrica tablonun altinda sunulmustur.

30 Haziran 2019 ABD Dolar1 AVRO TL Toplam
Bankalar 436.319 - 59 436.378
Tiirev finansal varliklar - - 633 633
Faktoring alacaklari () 29.066 86.212 715.019 830.297
Maddi duran varliklar - - 6.469 6.469
Diger aktifler 83 197 4.422 4.702
Ertelenmis vergi varligt - - 7.078 7.078
Satis amagli elde tutulan varliklar - - 172 172
Toplam varhklar 465.468 86.409 733.852 1.285.729
Turev finansal yukimlikler (116) (116)
Alman krediler (2.925) - (764.349) (767.274)
Faktoring borglar - 2 (3.081) (3.083)
Ihrag edilen diger menkul kiymetler - - (30.764) (30.764)
Kiralama iglemlerinden borglar - - (6.393) (6.393)
Kargiliklar - - (1.608) (1.608)
Diger yiikiimliliikler (120) - (5.282) (5.402)
Cari dénem vergi borcu - - (3.395) (3.395)
Toplam yukumlulukler (-) (3.045) (2) (814.988) (818.035)
Bilango Gzerindeki net

yabanci para pozisyonu 462.423 86.407 (81.136) 467.694
Tiirev doviz alim/(satim)

sozlesmeleri - (62.574) - (62.574)
Net yabanci para pozisyonu 462.423 23.833 (81.136) 405.120
*) Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 1.927 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar: ilgili

yabanci para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.
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31 Arahk 2018 ABD Dolari AVRO TL Toplam
Bankalar 401.898 12.327 414.225
Gergege uygun deger farki K/Z’a

Yansitilan FV - - 985 985
Faktoring alacaklari () 21.681 71.086 1.010.358 1.103.125
Maddi duran varliklar - - 743 743
Maddi olmayan duran varliklar - - - -
Diger aktifler 19 54 4.744 4817
Ertelenmis vergi varligi - - 10.264 10.264
Cari donem vergi varligi - 4,741 4.741
Satis amagli elde tutulan varliklar - 172 172
Toplam aktifler 423.598 71.140 1.044.334 1.539.072
Tarev finansal ytkimlikler (-) - (724) (724)
Alinan krediler (-) (6.084) - (1.073.030) (1.079.114)
Faktoring borglari (-) - (12) (5.645) (5.657)
Thrag edilen diger menkul kiymetler (-) - - (22.685) (22.685)
Karsiliklar (-) - (1.890) (1.890)
Diger yiikiimliiliikler (-) - (5.598) (5.598)
Cari donem vergi borcu (-) - (2.634) (2.634)
Toplam pasifler (-) (6.084) (12) (1.112.206) (1.118.302)
Bilango Uzerindeki net

yabanci para pozisyonu 417514 71.128 (67.872) 420.770
Tiirev doviz alim/(satim)

sozlesmeleri (2.624) (55.810) - (58.434)
Net yabanci para pozisyonu 414.890 15.318 (67.872) 362.336

Kur riskine duyarhilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’lik
(31 Aralik 2018: %20’lik) artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliliginmi gostermektedir.
Kullanilan %20’lik oran, kur riskinin {ist diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda

gelir artisini ifade eder.

ABD$
AVRO

Kar/(Zarar)
30 Haziran 2019

92.485
4.767
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TL’nin ABD$’1 ve AVRO karsisinda %20°lik deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde kar veya zarar tablosuna etkisi olacaktir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerinin TL’ye
¢evrilme kurlar1 asagidaki gibidir;
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

AVRO 6,5507 6,0280
ABD$ 5,7551 5,2609
GBP 7,2855 6,6528
iii)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol acan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim finansman kaynaklarini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatirimeilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal borglarin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kalan vadelerine gére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. S6zlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve ylikiimliiliikleri tizerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Tirev olmayan finansal borclar:

Sozlesme

uyarinca

Defter nakit ¢ikislar

30 Haziran 2019 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Alman krediler 767.274 512.240 195.500 - - 707.740
Thrag edilen menkul kiymetler 30.764 31.000 - - - 31.000
Faktoring borglar1 3.083 - - 3.083 3.083
Toplam nakit ¢ikislar: 801.121 543.004 195.500 - 3.083 741.587

Tirev finansal borclar:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vade sonunda tiirev igslemlerden kaynaklanan sézlesmeler uyarinca
gergeklesecek nakit giris ve ¢ikislar asagida sunulmustur.

Sozlesme

uyarinca

Defter nakit ¢ikislar

30 Haziran 2019 Degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alim satim amagh tiirev

finansal araglar 633 30.489 95.675 - - 126.164

Toplam 633 30.489 95.675 - - 126.164
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Turev olmayan finansal borglar:

Sozlesme

uyarinca nakit

Defter cikislar

31 Aralik 2018 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 y1l iizeri Vadesiz toplam
Alinan krediler 1.079.114 826.991 267.445 47.748 1.142.184
Ihrag edilen menkul kiymetler 22.685 23.400 - - 23.400
Faktoring borglari 5.657 - - 5.657 5.657
Toplam nakit gikislar 1.107.456 850.391 267.445 47.748 5.657 1.171.241

Turev finansal borglar:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla vade sonunda tiirev islemlerden kaynaklanan sdzlesmeler uyarinca
gergeklesecek nakit giris ve ¢ikislar asagida sunulmustur.

Sozlesme

uyarinca nakit

Defter cikislar

31 Aralik 2018 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 y1l iizeri Vadesiz toplam
Alim satim amagh tiirev

finansal araclar 985 103.753 17.478 - - 121.231

Toplam 985 103.753 17.478 - - 121.231

iv)  Sermaye riski

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine goére Sirket’in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. Sirket 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili oranlara uymaktadir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Varlik toplami (A) 1.285.729 1.537.137
Toplam dzkaynak (B) 467.694 418.835
Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani1 (B/A) 36 27
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20. FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa

fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlarn ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili 6zel ve genel karsiliklariyla
beraber ger¢ege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin ise kisa vadeli olmalari1 nedeniyle
iskonto etkisinin dnemsiz olmasi sebebiyle kayitl degerlerine yakin oldugu dngdriilmektedir.

Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan
ve asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandirilmasi:

Tiirev finansal araglar diginda; maliyet bedellerine etkin faiz ydntemine gore hesaplanmis faiz
reeskontlarinin ilave edilmesi ile finansal tablolarda yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
vadelerinin kisa olmasi nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tagindiklar1 degere yakin oldugu
varsayilmigtir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 633 -
Toplam varhklar - 633 -
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliilikler - 116 -
Toplam yukamlulukler - 116 -
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31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 985 -
Toplam varhklar - 985 -
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliilikler - 724 -
Toplam yukumlulukler - 724 -

21. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Alman Teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kefaletler 21.308.177 20.776.827
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 7.063.189 6.719.818
Diger 750 750
28.372.116 27.497.395

b.  Verilen Teminatlar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (¥) 218.000 233.000
Mahkemeler 9.585 2.598
227.585 235.598

(*)  Sirket’in Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’den kullanmis oldugu kredilere iliskin vermis oldugu
teminat mektuplarindan olugmaktadir.

C. Emanet Kiymetler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018

Miisteri ¢ekleri 613.309 916.195
Miisteri senetleri 247.021 196.765
860.330 1.112.960
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21. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

d. Turev finansal araclar

Tirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif ger¢ege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagl tiirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise alim satim amagli tiirev finansal ylikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, swap alim-satim anlagmalarindan olugan alim
satim amach tiirev iiriinlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

Swap islemleri

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Doviz tutari TL Doviz tutar TL
Swap alimlari
EUR 62.574 9.947 55.810
ABD - 539 2.625
62.574 58.435
Swap satislan
TL 9.707 63.590 62.796 62.796
63.590 62.796
Toplam 126.164 121.231

22. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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