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JCR Evurasia Rating,
Destek Faktoring A.§. ve bagh ortakliginin konsolide yapisini
g6zden gecirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérunimunu ‘AA (Trk)’,
Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérGnUmunu ise ‘BBB-* olarak teyit etti.
\ Uzun Vadeli Ulusal Notlara iliskin gorinUmu ‘Pozitif’ olarak belirledi. J

JCR Eurasia Rating, “Destek Faktoring A.§. ve bagh ortakliginin konsolide yapisi” ni yUksek dizeyde yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘AA (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-1+ (Trk)' teyit etti, Uzun Vadeli Ulusal Nota iliskin gérGnUmU ise ‘Pozitif’ olarak
belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlan ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylan
asagida gosterimistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil G6rinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil G&rnim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA(Trk) / (Pozitif Gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/ (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/ (Stabil Géronim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+(Trk) / (Stabil GOronim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsiziik Notu . B

KUcUk ve orta boy isletmeler (KOBI) basta olmak Uzere reel sektér firmalanna alternatif fonlanma kanall yaratarak Ulke ticari faaliyetlerine ve
ekonomisine katki saglamayi sirdiren Faktoring Sektérd, KOBI adirikl Ulke ticari faaliyet yapisi, kisa vadeli alacak yapisiyla piyasa kosullanna hizl
uyum seviyesi, nispeten disuk penetrasyonu, yakin gecmisteki dizenlemeler ve yapilanmalarla giglenen yasal altyapisi ve artan temsil kabiliyeti ile
olusan pozitif gériniMUONU, yurt disi ve yurt ici ekonomik-politik gelismelerin piyasalarda yarathdr volatilitenin olasi negatif etkilerine ragmen,
bankacilik digi finansal kesim sirketlerine alternatif fonlama kanali yaratan Takasbank Para Piyasasi’'na (TPP) Uyelik uygulamasi ve inracatcl sirketlere
uygun maliyetli fonlanma imkani yaratan Eximbank ve faktoring sirketleri isbirligiyle, gelecek dénemler i¢cin de devam ettirmis, sistemik destek
seviyesini gUclendirmistir.

1996 yiinda baslayan ve yerel bazda yogunlasan islemlerini benimsemis oldugu yonetim stratejisi ve faaliyet modeli kapsaminda sadece genel
merkezinden yUrUten Destek Faktoring A.§., nispeten yUksek konsantrasyona sahip muUsteri portféyUnin varlk kalitesi ve risk seviyesi Uzerinde
yarattigr baskiyr etkin risk ydnetim uygulamalarn neticesinde sektérin oldukca altinda stregelen NPL rasyosu ile dengelemis, tamamlanan mali yilda
gerceklestirdigi sektdérdeki 6zel sermayeli sirketlerin genel uygulamasi haline dénUsen sUpheli alacak satistyla varlik kalitesine ve risk seviyesine katki
yapmay! bilmistir.

Tamamlanan mali yilda sektérin iki kati seviyesinde bUyUyerek pazar payindaki artis frendini sirdUren Sirket’in &z kaynak seviyesi varlik bdyUmesinin
gerisinde kalan 6z kaynak gelisimine paralel olarak dists gdstermekle birlikte ortalamalann oldukca Uzerindeki konumunu devam ettirmis, sektor
genelinde goérllen faiz marjlanndaki daralmayla baskilanan karlilik rasyolarinin yUksek nakit ve gelir yaratma kapasitesine sahip bagl ortakliginin
azalma gbéstermekle birlikte devam eden kayda deger katkilan, ortalamalarn aliinda devam eden faaliyet giderleri ve dUzenlemelere paralel
ayrlan dUsuk karsiliklarla yUksek seviyelerdeki durusunu korumustur. Konsalidasyon iceriginde yer alan grup firma bilesenlerindeki degisime bagl
olarak finansal gdstergelerde olusan dedisimin esasen Grubun finansal gicUnde olumsuz bir etki yaratmadigi hususu, gelecek dénemler Destek
Faktoring icin dngdrilen kayda deger bUyUme planlar, konsadilasyon kapsamindaki Destek Menkul’ Un piyasa etkinliginin artinimasina yénelik yakin
gecmiste gerceklestiriien uygulama ve yapilanmalar ile kredilendirme ve onay sureclerinde devam eden disipliner yaklasim dikkate alinarak Uzun
Vadeli Ulusal Not'un ‘Stabil’ olan gérGnUmu ‘Pozitif’ olarak yeniden belilenmistir.

Ortaklik yapisinda kontrolU elinde tutan ana ortak Altunc KUMOVA ile bagdl ortaklig Destek Menkul Degerler A.§.'nin intiyac halinde finansal
gUglerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite veya &z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve aynca etkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip olduklan bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2)
olarak belilenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek sadlanip saglanamayacagina bakimaksizin, Sirketin organizasyon yapisi,
aktif kalitesi, 6z kaynak seviyesi, borclanma yapisi ve bagdl ortakiginin nakit ve gelir yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, mevcut muUsteri
tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi kaydiyla Ustlendigi yGkUmIUlUkleri ydnetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastd disOndlmektedir.
Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Destek Faktoring A.$.'nin Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak belirenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun hitp://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn.
Gokhan IYIGUN ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yoénetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 Mayis Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Sisli-iSTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia
Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a
security and issuer and not to be considered a rec dation to buy, hold or sell any security or to issue a loan. This rating report has been composed within the methodologies
registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency) and internationally accepted rating
principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr




